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| GVC GAESCO SMALL CAPS, FI GVC Gaesco

= Universo de Inversion: Renta Variable Zona Euro

= Capitalizacién bursatil maxima en el momento de la
compra: 2.000 millones de euros

= Centrado en companias cotizadas de la zona euro,
sigue una estrategia que busca compaiiias solidas,
lideres en su sector y valoraciones atractivas, y con
potencial de crecimiento a largo plazo

= Cartera concentrada y con conviccién , baja rotacion
= Fondo articulo 6 en transito legal a articulo 8
= Indice de Referencia: MSCI EMU Small Caps

= Gestionado por Jaume Puig, Director General y de
Inversiones de GVC Gaesco Gestion,




| ¢POR QUE INVERTIR EN SMALL CAPS?
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| ¢CUANDO INVERTIR EN SMALL CAPS?

Variable Efecto relativo favorable Zona Euro
Small Caps 2025

Mas apalancadas al crecimiento econdémico
Apetito del inversor creciente hacia activos con
riesgo

Mejor cuando la produccion industrial > 10%
Mejor con tasas de inflacion superiores al 3%
Mejor con costes de capital bajos, mas sensibles a

financiacion. Tipos de interés
Diferenciales y accesibilidad

Mejor a partir de remuneracion de los tipos largos
superior en un 40% a remuneracion tipos cortos

Mejor cuando los diferenciales se reducen, mayor
estabilidad

Mejor cuando los resultados estan creciendo

Mejor cuando PPIs superiores hasta un 10% respecto
CPI

Mualtiplos relativos demasiado bajos
Aumento de actividad corporativa

Inc. PIB yoy:
Zona Euro: +0,8%
Espana: +2,5%;,

Inc Prod. Ind: 3,7%

Subyacente: 2,3%

Tipo Oficial al 2,15%
Reduccion spread BCE
de 0,50% a 0,15%

Alemania: 2,61%/1,82%
Esp: 3,20%/1,94%

Diferenciales en
reduccion

Beneficios creciendo

PPI: +0,3%

Large/small
Large

Small/large

Small

Small

Small

Small
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| GVC GAESCO SMALL CAPS, Fl (D) ovcaescs

En nuestra manera de gestionqr creemos

F||_QSQFiA DE INVERSION que tener un contacto frecuente con el

management de las companiias nos da
una informacién relevante para tomar
nuestras decisiones de inversion.

Por gestores de GVC Gaesco Gestién SGIIC. Desde 1/1/20 hasta 16/4/25

¢Con cuantas empresas cotizadas nos reunimos cada afio?

v Fase Il de nuestro proceso inversor )
NUMERO
EMPRESAS

DISTINTAS

v Objetivos, por orden:

2025 g7 18 58 45 4B 2 B0,8%
1.  Categorizar al “management o - - - - - . P
de la empresa
. 2023 269 16 160 no ng 12 B84,7%
2. Profundizar en el
conocimiento de la empresad p’ 2022 299 14 138 G4 65 18 A9 5%
sector
. . 2021 265 20 149 no 107 14 B4,5%
3. Conocer la situacién
econdmica agregada de 2020 190 15 87 63 68 15 58,9%
primera mano | TR



| GVC GAESCO SMALL CAPS, FI

PROCESO DE
INVERSION

Identificacion de

Empresas

DETERMINACION DE LA
SOLIDEZ DEL NEGOCIO Y DE
LA POSICION COMPETITIVA
DE LA EMPRESA

Consistencia a medio plazo
del modelo de la actividad
empresarial

Especializacién de la
actividad

Liderazgo en su sector

Fuentes claras de generacién
de beneficios

Estabilidad de margenes

Sostenibilidad de los Cash
Flows libres operativos

Grado de
internacionalizaciéon

Adecuacién de la estructura
financiera

Analisis
Cualitativo

ANALISIS DE LA
CONSISTENCIA DEL EQUIPO
DIRECTIVO MEDIANTE
REUNIONES ONE TO ONE

Vision a medio y largo plazo
del equipo directivo
Credibilidad del equipo
directivo. Gerencia de

calidad

Estructura accionarial

Valoracion
Fundamental

ANALISIS DE LAS
EXPECTATIVAS DE
RENTABILIDAD

Expectativas de ventas,
margenes y resultados

Andlisis de los ciclos internos
de la actividad empresarial

Valoracién del negocio:

Descuento de flujos de caja
operativos

Andlisis de los descuentos
fundamentales de las
empresas

Monitorizacién de los ciclos
de vida de los descuentos

Revision trimestral

‘ @ GVC Gaesco

Client Experience

PERCEPCION DEL CLIENTE

Experiencia como cliente
(siempre que sea posible)



| GVC GAESCO SMALL CAPS, FI

CONSTRUCCION
DE LA CARTERA

Identificacion de

Empresas

Andlisis
Cualitativo

Valoracion
Fundamental

Client Experience

Construccion de la

Cartera

Gestion “Bottom Up” con un enfoque “Buy @Hold”
Maximizacidn del descuento fundamental de la cartera
Carteras concentradas de 40 a 70 empresas

Baja rotacién

Gestion activa: Tracking error amplios

Monitorizacién permanente de la cartera

Test de liquidez de la cartera*: Dias en liquidar el 90% de la
cartera: 16 dias




| COMPOSICION DE LA CARTERA

COMPOSICION CARTERA DE RENTA VARIABLE A 30.09.2025

% Renta Variable Directa 97,% Puntuacién (de 0 a10)
NUumero de Holdings 72 Value/Growth 4,52
UTA (0 al10) 8 Small/Large 232
ESG (0 AL B) 3,563
% Nam. % NGm.
Patrimonio | Empresas Patrimonio | Empresas
Consumo Discrecional 29,0% 14 ) .
Industrial 18,0% 14 Italia 18,7% 17
Ocio 9,0% 2 Espana 17,4% 10
Tecnologia 8,81% 1 Alemania 14,20% 12
Materiales 7,01% 5 Belgica 13,2% 9
Energia 5';% 2 Austria 11,0% 7
C Bdsi 4,21%
onsumo Basico ’ Holanda 6,8% 2
Constructoras 3,7% 3 .
salud 3,0% 4 Portugal 5,9% 4
Farmacéutico 2,8% 1 Francia 3.2% 5
Alimentaciéon 1,83% 2 Finlandia 3,12% 2
Servicios 1,8% 1 Grecia 2,00% 2
Media 11% 3 Irlanda 1,6% 2
Servicios Financieros 0,73% 2
1

Telecom 0,55%



| PRINCIPALES POSICIONES Y CONCENTRACION DE EMPRESAS

15 empresas suponen mds del 50% del patrimonio.
25 empresas suponen mas del 70% del patrimonio

35 empresas suponen mas del 80% del patrimonio

Concentracion de empresas GVC Gaesco Smaill
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| DATOS DE INTERES

Categoria

Fecha Lanzamiento
indice Referencia
Liquidez

Divisa

S. Gestora

E. Depositaria

Renta Variable Euro
10/05/1995

MSCI EMU Small Caps
Diaria

Eur

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
BNP Paribas Espafia

ISIN

Comision de
Gestion

Inversién Minima

Bloomberg Ticker

A Class
ESO113319034

1.70% + 0.35%
| Master fund

1€

GAESMAL SM

P Class
ESO113319000

1.00% + 0.35%
| Master Fund

300.000€

GAESMAL SM

I Class
ESO113319018

0.40% + 0.35%
| Master Fund

1.000.000€

GAESMAL SM

A partir del 5 de febrero de 2016 el fondo GVC Gaesco Small Caps ha adquirido la categoria de Fondo subordinado (Feeder) del Fondo Luxemburgués
Pareturn GVC Gaesco Euro Small Caps Equity Fund (Mdster) gestionados ambos por GVC Gaesco Gestién SGIIC

47 Este nmero indica el riesgo del
producto, donde 1/7 representa el riesgo
mas bajo y 7/7 el riesgo mas alto.
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| Mds de 25 premios en los Ultimos 10 afos

2024

Best Fund over 3 Years.

Premio: Lipper Fund Awards 2025 Japan
Fondo: World Tourism Equity Fund.
Advised by GVC Gaesco Gestion SGIIC

2023

Mejor Fondo de Pensiones Categoria:
Multiactivos Moderado GVC Gaesco
Senior, FP

2022

Fondo: GVC Gaesco Senior FP

Premio: Expansion — Allfunds 2022
Categoria: Plan de pensiones multiactivo
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Fondo alternativo espafiol mds rentable 2022
Morningstar

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, Fi
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Top 10 fonos de inversion mds rentables 2022
Morningstar

2019

Fondo: GVC Gaesco Constantfons Fl
Premio: Morningstar — Expansion
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas
Inmobiliarias, FI

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversidon
espafoles mads rentables de 2019

2017

Fondo: GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
espafoles mds rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
Espafioles mixtos mds rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, Fl
Categoria: Fondo Sectorial Espafiol mas
rentable de 2017

2018

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premiada por European Funds Trophy como
Mejor Gestora Espafiola de su categoria

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return
Fund

Sello Funds People en 2018 como producto
destacado del ano

2015

Fondos:

GVC Gaesco Small Caps, Fl,

GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, Fl
GVC Gaesco Japdn, Fl,

GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl
Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2015

2013

Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Renta, FI
Premio: Morningstar — El Economista
Categoria: Mixto Flexible Euro

201

Gestor: Jaume Puig — Mejor Gestor
de RV Ultima década

Premio: Interactive Data — Expansion
XXV Aniversario Expansion

GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Renta Variable

2009

Fondo: Bona Renda, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable

2008

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fi
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Renta Variable

‘ @ GVC Gaesco
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| MAS DE 25 PREMIOS EN LOS ULTIMOS 10 ANOS

2007

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Todos los Fondos

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Renta Variable

Fondo: Catalunya Fons, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable - Espaia

Fondo: Catalunya Fons, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable - Europa

2006

GVC Gaesco Gestidon, SGIIC
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: Todos los Fondos

Fondo: Gaesco TFT, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Renta Variable

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Morningstar — Intereconomia
Categoria: Renta Variable

Fondo: Cahispa Emergentes, Fl
Premio: Morningstar — Intereconomia
Categoria: Renta Variable

Fondo: Bona Renda, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Variable

2004

GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Premio: Eurofonds Fund Class (Le
Monde)

Categoria: Todos los Fondos

GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mejor Gestora de Renta
Variable

Fondos:

Gaesco Small Caps, Fl,
GaescoQuant, Fl,

Gaesco Emergentfond, Fl,

Gaesco Fondo de Fondos, Fl,
Eurofondo, Fl,

Bolsalider, Fl,

Fondguissona, Fl,

Gaesco TFT, Fl,

Gaesco Multinacional, Fl,

Cahispa Small Caps, Fl,

Cahispa Eurovariable, Fl,

Cahispa Emergentes, Fl,

Cahispa Multifondo, Fl

Fondo: Fonsglobal Renta, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Variable

Fondo: FonsManlleu Borsa, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Fija

2002

Fondo: Cahispa Renta, Fl
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: Mixto Renta Fija

2001

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Renta Variable

Fondo: Cahispa Renta, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Fija
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¢POR QUE INVERTIR
CON [4

ANOS DE HISTORIA

PROFESIONALES

CLIENTES

MILLONES DE EUROS
ADMINISTRADOS Y GESTIONADOS

¢YA ERES PARTEDE
GVC GAESCO?

Ponte en contacto con tu asesor
patrimonial o escribenos a

atencioncliente@gvcgaesco.es

También puedes llamarnos al

932712000 | 911988500 | 900909065.

Estaremos encantados
de atenderte

ACCESO CLIENTE

¢AUN NO ERES
CLIENTE?

Hazte Cliente de GVC Gaesco en
pocos minutos, de forma segura
y completamente online.

Abrir una cuenta no tiene
asociado ningln coste.

HAZTE CLIENTE



https://canalonline.gvcgaesco.es/NG_OficinaVirtual/#/acceso/login
https://onboarding.gvcgaesco.es/?hs_step=bienvenida/es

| DISCLAIMER, CONSIDERACIONES LEGALES Y DEFINICIONES

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.L.C., S.A. U. (en adelante "GVC Gaesco
Gestion "), con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del documento respecto a la Institucién de Inversién Colectiva identificada en el mismo, y estén sujetos a cambio sin previo
aviso por parte de la sociedad gestora. GVC Gaesco Gestion no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestion considera que
la informacién y/o las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento publicitario, estén basados en fuentes que se
consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general.

GVC Gaesco Gestion no garantiza la precision, integridad, correccion o el cardcter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion independiente por parte de GVC Gaesco Gestion y, en cualquier
caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo cualquier decision de inversion. La informacién contenida en el presente documento publicitario hace
o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras o servicios de inversion, en consecuencia, el receptor
de este documento publicitario es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles resultados futuros, ni como garantia de
alcanzar tales resultados .

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores o de otros instrumentos o de realizaciéon o cancelacion de inversiones, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de ningln tipo. Los comentarios que figuran en este documento publicitario tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no
pueden considerarse en ningln caso asesoramiento en materia de inversion ni ningn otro tipo de asesoramiento realizado por GVC Gaesco Gestion o cualquier empresa del Grupo GVC Gaesco.

El receptor que tenga acceso al presente documento publicitario debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos
especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de
inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurdndose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. GVC Gaesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier
pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento publicitario o de su contenido. El receptor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados
histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso
suponerle la pérdida de la inversién inicial. Es posible que entre la informacién contenida en el presente documento publicitario existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en
una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible
cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos
financieros y/o servicios de inversiéon a los que hace referencia la informacién contenida en el presente documento.

GVC Gaesco Gestion puede realizar por cuenta de institucién de inversion colectiva identificada en el presente documento publicitario, operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. Para ello GVC Gaesco Gestion ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse
de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la institucién de inversion colectiva y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. GVC Gaesco Gestion o cualquier otra
entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente video o audio, directa o
indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos , por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al
emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores
o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. GVC Gaesco Gestidn o cualquier otra
entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con la informacién contenida en el presente documento publicitario.

Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningtin modo, forma o medio (ii) redistribuida, o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestién. Ninguna
parte de este documento podré reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.



| DISCLAIMER, CONSIDERACIONES LEGALES Y DEFINICIONES

Aviso legal: se encuentra a disposicion de los usuarios en la Web un informe completo de los Fondos de Inversion en los que podrd encontrar, entre otras, informacién respecto a rentabilidades histéricas obtenidas
con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversién de la IIC, series de rentabilidades histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversién en IIC, ... Los fondos de inversion implican
determinados riesgos (de mercado, de crédito, de liquidez, de divisq, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor DFl. La naturaleza y el
alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo, de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo. En consecuencia, la eleccién entre los distintos
tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, asi como sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversion.

La informacién contenida en este documento tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendacion u oferta de compra o de venta de valores ni de
ningun otro producto de inversion, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. El
fondo de inversion al que hace referencia es un producto de riesgo elevado y que no resulta adecuado para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante
la puesta a su disposicién de servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados futuros. La tributacion
de los rendimientos obtenidos por participes dependerd de la legislacién fiscal aplicable a su situacion personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: GVC Gaesco Small Caps, FI; ISIN: ES0113319034; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestion, SGIIC, SA; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS Securities Services; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores
S.V, S.A. Acceder a DFl. Perfil de Riesgo: 4/7. Este nmero es indicativo del riesgo del producto, siendo 1/7 indicativo del menor riesgo y 7/7 de mayor riesgo.

47 Este nGmero indica el riesgo del
producto, donde 1/7 representa el riesgo
mas bajo y 7/7 el riesgo mas alto.


https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/6639
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/6639

GVC Gaesco
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atencioncliente@gvcgaesco.es | 932 7120 00 - 91198 85 00 - 900 909 065


https://www.facebook.com/gvcgaesco
https://www.ivoox.com/podcast-gvc-gaesco_sq_f1914596_1.html
https://www.linkedin.com/company/gvc-gaesco/
https://twitter.com/GVCGaesco
https://www.youtube.com/user/grupogvcgaesco/videos
https://www.instagram.com/gvcgaesco/
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