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| GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE GVC Gassco

+ Fondo de Renta Variable Internacional que invierte
en aquellas empresas cuya actividad esta
relacionada con un segmento en particular de la
actividad turistica, el Turismo Global, es decir, el
turismo que se desplaza a otro pais distinto del pais

de origen. ¥/ FEBRERO 2014
, Lanzamiento del fondo “GVC

- Ofertalimitada. Invierte en empresas que prestan p Gaesco 300 Places Worldwide”
sus servicios en los 300 lugares mas visitados del .' , "
mundo por el turista, lugares Unicos y que no se Flen Espono

pueden replicar.
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La industria del turismo representa
aproximadamente el 10% del PIB
mundial

Histéricamente el crecimiento del
turismo ha superado, afio tras
ano, desde 1995, el crecimiento del
PIB mundial

La base turistica es
exponencialmente mayor que
hace 30 afios

La oferta es limitada y estable

La demanda crece
exponencialmente , fomentada
por una clase media en expansion,
principalmente en Asiq, y para la
que viajar se ha convertido en una
necesidad vital mds que en un lujo

Los baby boomers que se jubilany
los millennials entusiastas de los
viajes estdn impulsando
fuertemente la demanda

| POR QUE INVERTIR EN TURISMO GLOBAL

Las nuevas generaciones dan
prioridad a viajar por el mundo
antes que comprar una casa,
coche..

El gasto por turista, en los Ultimos
5 afos, ha crecido mds de un 10%
anualizado

La conexion entre paises y
culturas es imparable. En los
Gltimos 20 anos, se han conecado
mdads de 20.000 ciudades por aire

Debido al covid-19, existe una
demanda reprimida de viajes y
unas altas tasas de ahorro. Efecto
catch-up

La pandemia ha acelerado el
proceso de consolidacion en la
industria

Las valoraciones actuales del
sector son muy atractivas

GVC Gaesco




| EL FONDO: ¢POR QUE 300 PLACES?
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New York
Paris
London
Rome
Walt Disney Orlando
Venice
Las Vegas Strip
Grand Canyon
Florence
Sagrada Familia - Barcelona
San Francisco
Los Angeles
Niagara Falls & Niagara Wine Country
Amsterdam
Washington DC
Lucca and Pisa
Boston
Vienna
South Beach — Miami Beach
The Acropolis — Athens
Chicago
Beijing
Madrid
Sydney Opera House
Hong Kong

PLACE COUNTRY

France
UK
Italy
USA
Italy
USA
USA
Italy
Spain
USA
USA
Canada
Netherlands
USA
Italy
USA
Austria
USA
Greece
USA
China
Spain
Australia
China

26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

Stonehenge
Bangkok
Florida Keys
Beijing
Prague

Edinburg Castle & Festivals

Monaco
The Hills of Tuscany
Tokyo
Istanbul

Yosemite National Park

Oahu & Maui
The Pyramids of Egypt

On and around Piazza del Duomo Milano

The French Riviera
Salzburg

Belgian Chocolate Santorini

Seville

Chichén Itzd and Riviera Maya

Dubai

O Cristo Redendor - Rio de Janeiro
Bavaria Germany’s Beer Culture

Singapore
Yellowstone

California Wine Country

PLACE COUNTRY

Thailand
USA
China
Czech Republic
Scotland
Monaco
ltaly
Japan
Turkey
USA
Hawaii
Egypt
ltaly
France
Austria
Belgium
Spain
Mexico
UAE
Brazil
Germany
Singapore
USA
USA

GVC Gaesco

¢POR QUE 300°?
PLACES

El fondo invierte en compafias
que prestan sus servicios a los
turistas en estos 300 lugares a

través del mundo.

Son localizaciones Unicas que nos

“quitan la respiracion” al visitarlas.

El 85% de los turistas globales
viaja a los 300 lugares mas
visitados.

Las nuevas generaciones repiten
el mismo patron.

Solo se han afadido dos nuevas
ubicaciones a estos 300 lugares
en los Gltimos 25 afos (Dubaiy
Abu-Dhabi).




| EL FONDO: PROCESO DE INVERSION

GVC Gaesco

CONSTRUCCION
DE LA CARTERA

SELECCION DE

VALORACION
FUNDAMENTAL

SEGMENTO DE

:DONDE
PODEMOS
INVERTIR?

EMPRESAS

EMPRESAS

300 LUGARES MAS VISITADOS

EMPRESAS QUE DEN ANALISIS DE LAS CARTERA CONCENTRADA
SERVICIO AL TURISTA EXPECTATIVAS DE DEL MUNDO POR EL TURISTA
GLOBAL RENTABILIDAD GLOBAL
L s « Cartera concentrada de Maximizar el descuento
+ Andlisis de los + Expectativas de ventas, *Andlisis de prestacion 30 a 60 empresas

movimientos
demogréficos y de
consumo

- Capitalizaciéon bursatil
superior a 250 Millones
de délares

» Universo de inversion
460 Empresas

+ Descartar del universo
de inversién aquellas
que no dan servicio al
turista global

margenes y resultados

Valoracién del negocio:

v Descuento de flujos de
caja operativos

v Fuentes claras de
generaciéon de beneficios

v' Estabilidad de margenes

v" Sostenibilidad de los Cash
Flows libres operativos

v" Adecuacién de la
estructura financiera

Andlisis de los descuentos
fundamentales de las
empresas

Monitorizacion de los ciclos
de vida de los descuentos
Revisién trimestral

764 Visitas a empresas
cotizadas desde 1/2017 hasta
6/2021

de servicio de la
Empresa en cada uno
de los 300 lugares mas
visitados en el mundo

Criterio de seleccién:
cantidad de los 300
lugares que cubre cada
empresa

fundamental de la
Diversificacion cartera

Baja rotacién

. . . Gestion activa. El
Gestidn activa: Tracking

error amplios benchmark se utiliza solo

para términos

comparativos.
No se utilizan derivados
No cubrimos la divisa

Reuniones con las

empresas



| EL FONDO: UNIVERSO DE INVERSION | () ovcsesco

UNIVERSO DE INVERSION

Ademads de la distribucion por destinos, mantenemos un mix equilibrado como los Aeropuertos de Paris, las tiendas de aeropuertos de Dufry o la
entre tipologias de empresas y subsectores, desde la planificacién de empresa japonesa Central Japan Railway, que opera la linea del
viaje a empresas en destino, pasando por operadores por tierra, mary Shinkansen entre Tokio y Osaka. En empresas de cruceros generalistas
aire. como Carnival o especializados como Lindblad Expeditions; en aerolineas
de corto y largo alcance; en empresas de autocaravanas, como Trigano;
Invertimos en empresas a las que se recurre durante la planificacion del . . .
P q P en empresas de alquiler de coches, como Sixt; en hoteles de todo tipo de
viaje, como Booking o Samsonite. En empresas que dan servicio al viajero . .
gama, en medios de pago, como Visq, etc..

Tk
: B\

»

ROYAL CARIBBEAN CRUISES SINGAPORE AIRLINES TRIGANO MANDARIN ORIENTAL THE WALT DISNEY COMPANY

BOOKING AVOLTA
AENA CARNIVAL RYANAIR SIXT SHANGRI-LA ASIA LAS VEGAS SANDS

TUIAG LINDBLAD EXPEDITIONS WIZZAIR MELIA HOTELS WYNN MACAU

SABRE CORP. JAPAN AIRPORT TERMINAL AEGEAN ACCOR ol
SAMSONITE CENTRAL JAPAN RAILWAY TRIPADVISOR




| EL FONDO: COMPOSICION DE LA CARTERA a 30.09.2025 GVC Gasseo

COMPOSICION
DE LA CARTERA

% Renta Variable Directa 99,7%

% Nam.
NUmero de Holdings 46 : :
UTA (0 6110) 9 e Patrimonio  Empresas Nuestro universo de inversion son 460
a )
£SG (0 AL 5) 358 Hoteles 25,5% empresas que cumplen con los
Cruceros 12,9% siguientes criterios:
Aerolineas 12,6%
Puntuqcién (de 0 a 'Io) AeropuertOS y OUtOpIStOS ",4% EXpOSICIon a turlsmo gIObGI
Comercios aeropuertos 8,3% . . p
Value/Growth 558 A e d VP : e Dan Servicio a los 300 lugares mds
encias de Viajes 5% .
small/Large 583 9 , : visitados del mundo
Casinos 51%
REBEVELS 2 00 Capitalizacién minima de 250M USD
Restauraciéon 2,8%
% Nam. " o .
Patrimonio | Empresas Alquiler de coches 2,4% Existen muchos sectores en los que
Publicidad 2,0% invierte el Fondo vinculados al Turismo
Europa 53,6% 21 ; ° a .
P : . Lujo 16% Global y que no estan en el Indice de
Estados Unidos 27,3% 15 Autocaravanas 1.0%
Asia ex Japon 13,5% 7 Parques tematicos 0,5%

Japon 2 00 2 Servicios Financieros 0,2% Aeropuertos, Autopistas de paises
Australia 0,3% ] turisticos, Comercios de Aeropuertos,
Centrales de reservas, Servicios
financieros, Autocaravanas...




| PRINCIPALES POSICIONES

NUESTRAS PRINCIPALES POSICIONES A 30.09.2025

MELIA HOTELS INTERNATIONAL 9,6%
CARNIVAL CORP 9,4%
AVOLTA AG 8,3%

ACCOR SA 52%

TUI AG 4,8%

RYANNAIR HOLDINGS PLC 4,8%
WYNN MACAU LTD 4,0%

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 3,0%
AIRPORTS OF THAILAND PCL-FOR 3,6%

SIXT SE - PRFD 2,2%




| EL FONDO: GCC)MO |NVERT|R’) Este nUmero es indicativo del riesgo del ‘ @GVCGaesco

producto, sienDo 1/7 indicativo de menos

riesgo y 7/7 de mayor riesgo

GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, Fi

Category Global Equity Clase A Clase P Clase |
Launching Date 21/02/2014 ISIN ESOI57638000  ESOI57638026  ESOI57638018
Benchmark Stoxx Global 1800 Travel & Leisure Index USD

NAV Calculation Daily ManagementFee  2.25% 1.35% 0.75%
Currency Eur

5 Minimum 1 Share 300,000 10€ /1,000,000€

Asset manager GVC Gaesco Gestion, SGIIC investment Eur

bepositary BNP Paribas Spain Bloomberg Ticker  GVGAESA SM GVGAESP SM GVGAESI SM
PARETURN GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE EQUITY FUND

Category Global Equity

Launching Date 21/02/2014 R Class | Class (EUR-USD)

Benchmark Stoxx Global 1800 Travel & Leisure Index USD

. . ISIN LU1954206709 LU195420688]I

NAV calculation Daily

Management Company Waystone Management Fee 1.35% 0.75%

Investment Manager GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Transfer Agent BNP Securities Services Luxembourg Minimum investment 300,000 10€ [10$

Depositary BNP Securities Services Luxembourg Eur/Usd

Auditor Deloitte

Bloomberg Ticker
Fund Administration BNP Securities Services Luxembourg



¢POR QUE INVERTIR
CON [4

ANOS DE HISTORIA

PROFESIONALES

CLIENTES

MILLONES DE EUROS
ADMINISTRADOS Y GESTIONADOS

¢YA ERES PARTEDE
GVC GAESCO?

Ponte en contacto con tu asesor
patrimonial o escribenos a

atencioncliente@gvcgaesco.es

También puedes llamarnos al

932712000 | 911988500 | 900909065.

Estaremos encantados
de atenderte

ACCESO CLIENTE

¢AUN NO ERES
CLIENTE?

Hazte Cliente de GVC Gaesco en
pocos minutos, de forma segura
y completamente online.

Abrir una cuenta no tiene
asociado ningln coste.

HAZTE CLIENTE



https://canalonline.gvcgaesco.es/NG_OficinaVirtual/#/acceso/login
https://onboarding.gvcgaesco.es/?hs_step=bienvenida/es

| AVISO LEGAL | () crctme

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.GII.C, S.AL. (en adelante "GVC Gaesco
Gestion’), con la finalidad de proporcionar informacion general a la fecha de emisién del informe v estan sujetos a cambio sin previo aviso.

GVC Gaesco Gestién no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestion considera que la informacion yfo las
interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrurnentos financieros yfo emisores de los cuales trata este documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de
reconocido prestigio, disponibles para el pablico en general. GVC Gaesco Gestion no garantiza la precision, integridad, correccidn o el caracter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion
independiente por parte de GVC Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversion.

La informacion contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas
financieras o servicios de inversion, en consecuenciag, el inversor es advertido de manera general de gue dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles
resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una ofertq, invitacion o solicitud de comprag, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni
pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisidon de ningdn tipo. Los comentarios gue figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no
pueden considerarse en ningln caso asesoramiento en materia de inversién ni ningan otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiocnes a que el mismo se refiere puaden no ser adecuados para sus objetivos especificos de
inwersion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion
teniendc en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado gue pueda ser necesario.

BVC Goesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este docurnento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que o
evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso supenerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible que entre la informacion
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miemibro de residencia de los
destinatarios o receptores posibles del presente docunnento. En tales casos, es necesario advertir de forma general gue cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de
dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversion a los que hace referencia la
informacion contenida en el presente documento.

GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualguiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajenag, proporcionar
servicios de asesoramiento u ofros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, o empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a
cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por
la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen
opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismeo GVC Gaesco Gestion o cualguier otra entidad del Grupe GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que
sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiadag, fotocopiada o duplicada en ningan modo, forma o medio (ii)
redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestion. Ninguna parte de este informe podré reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Poises (o personas o entidades de los
mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. Bl incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccién de la legislacion de la jurisdiccion relevante.



| AVISO LEGAL

GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, FI

Aviso legal: se encuentra a disposicion de los usuarios en la Web un informe completo del Fondo de Inversioén en el que podrd encontrar, entre otras,
informacidén respecto a rentabilidades histéricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversion de la lIC, series de
rentabilidades histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversion en IIC, ... Los fondos de inversion implican determinados riesgos (de
mercado, de crédito, de liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el
Inversor (DFI) https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/4950 . La naturaleza y el alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo,
de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo. En consecuencia, la eleccion entre los distintos
tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, asi como sus expectativas de rentabilidad y su
horizonte temporal de inversion.

La informaciéon contenida en este documento tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una
recomendacion u oferta de compra o de venta de valores ni de ningdn otro producto de inversion, ni un elemento contractual. Tampoco supone
asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. El fondo de inversién al que
hace referencia es un producto de riesgo elevado y que no resulta adecuado para todos los clientes, por consiguiente no pretende inducir al usuario a
operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposicién de servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las
rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados futuros. La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependeré de la
legislacion fiscal aplicable a su situacién personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, FI*; ISIN: ES0157638000; Entidad Gestora: GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A.; Entidad Depositaria: BNP
PARIBAS; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. DF|

Este nimero es indicativo del riesgo del

producto, siendo 1/7 indicativo de menos
riesgo y 7/7 de mayor riesgo



https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/4950
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/4950
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/4950

GVC Gaesco
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atencioncliente@gvcgaesco.es | 93 27120 00- 91 198 85 00 - 900 909 065


https://www.facebook.com/gvcgaesco
https://www.ivoox.com/podcast-gvc-gaesco_sq_f1914596_1.html
https://www.linkedin.com/company/gvc-gaesco/
https://twitter.com/GVCGaesco
https://www.youtube.com/user/grupogvcgaesco/videos
https://www.instagram.com/gvcgaesco/
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