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La presente información tiene carácter publicitario de GVC Gaesco Valores, SV. SA. y fin meramente informativo a los destinatarios, cumpliendo con las normas de conducta aplicadas a todos los servicios 
de  inversión. Por ello, se ha intentado que la información sea suficiente y comprensible para cualquier receptor probable de la misma. GVC Gaesco Valores, S.V., S.A., con CIF A-62132352 y domicilio social 
en C/Fortuny 17 - 28010 MADRID (ESPAÑA). GVC Gaesco Valores pertenece al Grupo GVC Gaesco, siendo una empresa de servicios de  inversión registrada en la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
con el número 182.

GVC Gaesco Valores es miembro de los mercados de valores nacionales (Bolsa de Barcelona y Madrid) y miembro liquidador custodio de MEFF.

Todos los productos y servicios prestados por GVC Gaesco Valores se encuentran sometidos a la legislación vigente y bajo la supervisión de CNMV, Banco de España y demás órganos reguladores. Para 
más  información pueden dirigirse a:

Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV), Oficina Atención Inversor – Edison 4, 28006 Madrid; Tfno. 91 585 15 00

Banco de España, Alcalá, 48, 28014 Madrid; Tfno. 91 338 50 00

GVC Gaesco Valores está adherido al Fondo de Garantía de Inversiones (FOGAIN) de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente. El Fondo de Garantía de Inversiones tiene por objeto garantizar a los  
clientes la recuperación de sus inversiones hasta el límite señalado en los supuestos legal y reglamentariamente previstos. GVC Gaesco Valores tiene a disposición de los clientes información detallada 
sobre  el referido Fondo, su funcionamiento, los supuestos y forma de reclamación, la garantía, su alcance y regulación, entre otros, en el Tablón de Anuncios disponible en la página Web de GVC Gaesco, 
www.gvcgaesco.es, así como en cualquiera de sus oficinas.

El cliente o potencial cliente podrá comunicarse con GVC Gaesco Valores en castellano y catalán. GVC Gaesco Valores pone a disposición del cliente los siguientes medios de comunicación:

Presencialmente a través de la propia red de oficinas y agentes de GVC Gaesco Valores
A través del Servicio de Atención Telefónica – Tfno. (34) 932 712 000 – (34) 911 988 500 – (34) 900 909 065 – Fax (34) 935 504 775
A través de Internet y aplicaciones móvil en el caso de aquellos clientes que hayan contratado estos servicios electrónicos
A través de correo postal dirigiéndose a GVC Gaesco Valores S.V. S.A.U, C/ Doctor Ferrán 3-5, 08034 Barcelona
A través de la zona de solicitud de información a través de la web www.gvcgaesco.es

La información de carácter general de GVC Gaesco Valores, así como la relativa a sus agentes, se recoge en su página web www.gvcgaesco.es

El Grupo GVC Gaesco mantiene registrado en la CNMV un Reglamento Interno de Conducta, cuyo objetivo principal es determinar los criterios de comportamiento y actuación que deberán observar las  
personas competentes de acuerdo con lo que se establece en su articulado, en relación con las operaciones con valores y con la Información Privilegiada, así como con el tratamiento, utilización y 
divulgación  de la Información Relevante en orden a favorecer la transparencia en el desarrollo de las actividades del Grupo GVC Gaesco y la adecuada información y protección de los inversores y de 
aquellas otras  personas o instituciones que tuvieran relación con el Grupo GVC Gaesco.

El Reglamento Interno de Conducta tiene carácter complementario de los Códigos de Conducta o normas de carácter análogo que puedan haberse establecido con carácter general por la legislación 
vigente o  las autoridades competentes, en especial, el Código General de Conducta de los Mercados de Valores y las normas que, en su caso, lo desarrollen o modifiquen, que serán de estricto 
cumplimiento por parte  del Grupo GVC Gaesco.

La información contenida en el presente vídeo, post de redes sociales o documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos 
financieros, índices financieros, medidas  financieras o servicios de inversión, en consecuencia, el cliente es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni 
pueden servir, como indicador fiable de posibles  resultados futuros, ni como garantía de alcanzar tales resultados.

Es posible que entre la información contenida en el presente vídeo, post de redes sociales o documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa 
distinta de la utilizada en el Estado  Miembro de residencia de los destinatarios o receptores posibles del presente vídeo, post de redes sociales o documento . En tales casos, es necesario advertir de forma 
general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de  la divisa utilizada como base de dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) 
de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversión a  los que hace referencia la información contenida en el presente vídeo, post de redes sociales o documento .
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Aviso legal: se encuentra a disposición de los usuarios en la Web de GVC Gaesco un informe completo del Fondo de Inversión en el que podrá encontrar, entre otras, información respecto 
a rentabilidades históricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la política de inversión de la IIC, series de rentabilidades históricas anualizadas, detalle de los riesgos 
asociados a la inversión en IIC, .... Los fondos de inversión implican determinados riesgos (de mercado, de crédito, de liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el 
Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI). La naturaleza y el alcance de los riesgos dependerán del tipo de fondo, de sus características individuales, de la 
divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo. En consecuencia, la elección entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la 
capacidad de asumir riesgos del inversor, así como sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversión.

La información contenida en este vídeo, post de redes sociales o documento tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una 
recomendación u oferta de compra o de venta de valores ni de ningún otro producto de inversión, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra 
clase y su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. El fondo de inversión al que hace referencia es un producto de riesgo elevado y que no resulta 
adecuado para todos los clientes, por consiguiente no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposición de servicios o accesos a operaciones y 
mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados futuros. La tributación de los rendimientos obtenidos por 
partícipes dependerá de la legislación fiscal aplicable a su situación personal y puede variar en el futuro.
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Información relativa a Abuso de Mercado y Conflictos de Interés e histórico de recomendaciones disponibles en www.gvcgaesco.es y en nuestras oficinas.

Toda la información contenida en este vídeo, post de redes sociales o documento ha sido recopilada y elaborada de buena fe por GVC Gaesco Valores S.V., S.A., de fuentes que consideramos 
fiables (incluyendo las cuentas y auditorias públicas). Las opiniones expresadas en el mismo son exclusivas de nuestro departamento de análisis. Este vídeo, post de redes sociales o
documento no constituye una invitación a comprar o vender títulos. GVC Gaesco Valores S.V., S.A., no acepta ninguna responsabilidad del uso de este vídeo, post de redes sociales o
documento. GVC Gaesco Valores S.V., S.A., puede tener puntualmente ciertas posiciones en algunos de los valores mencionados en este vídeo, post de redes sociales o documento, a través de 
su cartera de trading o negociación. Adicionalmente puede existir alguna relación de tipo comercial entre GVC Gaesco Valores S.V., S.A., y dichas sociedades. Este y otros vídeos, posts de redes
sociales o documentos sólo son una fuente de información, entre otras, que no pretende constituir en sí mismo una herramienta de decisión de inversión. En ningún modo este u otros 
informes, vídeos, artículos o social media post o documentos de análisis realizados por nosotros, puede ser utilizado para la toma de decisiones de inversión. Cada inversor es responsable de 
sus propias decisiones y este vídeo, post de redes sociales o documento u otros sólo constituyen una fuente de información complementaria. 

Information regarding Market Abuse and Conflicts of Interests are available in our web page www.gvcgaesco.es and our offices.

The information and opinions contained in this vídeo, social media post or document have been compiled by GVC Gaesco Valores S.V., S.A., from sources believed to be reliable (including 
accounts audited and published). This video, social media post or document is not intended to be an offer, or a solicitation to buy or sell relevant securities. GVC Gaesco Valores S.V., S.A., will not 
take any responsibility whatsoever for losses which may derive from use of the present vídeo, social media post or document or its contents, GVC Gaesco Valores S.V., S.A., can occasionally have 
positions in some of the securities mentioned in this report, through its trading portfolio or negotiation. Additionally, there can exist a commercial relation between GVC Gaesco Valores  S.V., S.A., 
and the mentioned companies. This vídeo, social media post or document and others compiled by GVC Gaesco Valores and ESN members is only one source of information, among others, and 
is not intended to be an investment decision tool in itself. In no way may this or any other research social media post, vídeos or documents produced by us be used for investment decisions. 
Each investor is responsible for his or her own decisions and this video, social media post or document or others are only a source of supplementary information. 
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Información relativa a Abuso de Mercado y Conflictos de Interés e histórico de recomendaciones disponibles en www.gvcgaesco.es. GVC Gaesco Valores S.V., S.A., es una sociedad regulada por la CNMV y está inscrita con el número 182 en el Registro 
Oficial de Sociedades y Agencias de Valores de la C.N.M.V. 

Toda la información contenida en este material  ha sido recopilada y elaborada de buena fe por GVC Gaesco Valores S.V., S.A., de fuentes que consideramos fiables (incluyendo las cuentas y auditorias públicas). Las opiniones expresadas en el mismo 
son exclusivas de nuestro departamento de análisis en el momento de publicar este vídeo, post de redes sociales o documento, pudiendo cambiarse en cualquier momento sin aviso previo y sin comunicación. No existe una frecuencia prevista para la 
actualización de las recomendaciones. La recomendación contenida en este documento no ha sido comunicada con anticipación al emisor. Este documento no constituye una invitación a comprar o vender títulos. GVC Gaesco Valores S.V., S.A., no 
acepta ninguna responsabilidad del uso de este vídeo, post de redes sociales o documento GVC Gaesco Valores S.V., S.A., no tiene posiciones propias de inversión en los valores mencionados en este vídeo, post de redes sociales o documento. Puede 
existir alguna relación de tipo comercial entre GVC Gaesco Valores S.V., S.A., y el emisor sobre el que se emite este vídeo, post de redes sociales o documento, y en ese caso se detalla en el apartado siguiente. Este y otros documentos sólo son una 
fuente de información, entre otras, que no pretende constituir en sí mismo una herramienta de decisión de inversión. En ningún modo este u otros documentos de análisis realizado por nosotros, puede ser utilizado para la toma de decisiones de inversión. 
Cada inversor es responsable de sus propias decisiones y este documento u otros sólo constituyen una fuente de información complementaria. Cualquier utilización de este documento implica una comprensión y una aceptación explícita de estas 
advertencias. 

A la fecha del presente vídeo, post de redes sociales o documento, GVC Gaesco Valores S.V., S.A. 

Actúa como asesor registrado, agente o proveedor de liquidez de las siguientes empresas: Facephi Biometría SA.; Griñó Ecologic SA; NBI Bearings Europe S.A.; Trajano Iberia Socimi, SA.; Secuoya Grupo de Comunicación SA; Agile Content, S.A.; 
Pangaea Oncology, S.A., Club de Futbol Intercity, S.A.D; Profithol S.A.; Vytrus Biotech.; Labiana Health, S.A.; Axon Partners Group, S.A.; Biotechnology Assets S.A; Ktesios Real Estate Socimi, S.A.; Gigas Hosting S.A.; Parlem Telecom Companyia de 
Telecomunicacions, S.A.; Vanadi Coffe; Catenon; Inmobiliaria del Sur S.A.; Greening Group; Better Consltants.

Ha participado o participa como entidad agente o colocadora en operaciones corporativas con las siguientes empresas: Agile Content, S.A; Axon Partners Group S.A.; GIGAS Hosting, S.A.;  Labiana Health S.A.; Pangea Oncology, S.A; Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicaciones SA; Profithol S.A.; Atrys Health, S.A; Vocento; Audasa, S.A.; Audax Renovables, S.A.; Clerhp Estructuras, S.A.; Global Dominiom Acces, S.A.; Inmobiliaria del Sur, S.A.; Nueva Expresión Téxtil S.A.; Obras y Servicios 
COPASA,; The Nimo’s Holding.

Tiene suscrito un contrato de liquidez con arreglo a la Circular 1/2017 CNMV con: Melia Hotels International; Española de Viviendas en Alquiler S.A. (CEVASA); ENCE Energia y Celulosa; Cementos Molins; Desarrollo Especiales de Sistemas de Anclaje, 
S.A. (DESA); Atrys Health, S.A, VOCENTO S.A.

Tiene suscrito un acuerdo de corporate brokerage que comprende un acuerdo de servicios de análisis y/o promoción financiera a cambio de honorarios (Análisis Esponsorizado/Sponsored Research/Organización de Road Shows) con: Atrys Health, 
Audax Renovables, Cementos Molins, ClerpHP Estructuras, Desarrollo Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. (DESA), Gigas Hosting, Inmobiliaria del Sur, Inmocemento, Nicolás Correa, Prim, Realia, Labiana Health, Vytrus Biotech, Vocento y Squirrel. 
Dichos servicios pueden incluir informes que han podido ser vistos previamente por las empresas citadas. Sistema de Recomendación 

En GVC Gaesco Valores S.V., S.A., y ESN utilizamos un sistema de recomendación absoluto (no relativo a otros valores o índices). Es decir que cada uno de los valores analizados se clasifica en base a la rentabilidad total (evolución de la acción más 
rentabilidad por dividendo) estimada por el analista en un periodo aproximado de 12 meses. El último responsable de la recomendación sobre una empresa cotizada es el analista del mismo. La recomendación para una acción cotizada suele estar 
relacionada con el potencial desde la última cotización hasta el precio objetivo (o valoración teórica) fijado por un analista, pero éste no es el único factor que la determina, ya que el analista responsable, puede incluir en su recomendación otros 
elementos cualitativos como la volatilidad del mercado, el momentum de resultados, el flujo de noticias a corto plazo, los posibles escenarios de fusiones y adquisiciones y otros elementos subjetivos.

Nuestro sistema se basa en 5 recomendaciones: Comprar, Acumular, Neutral, Reducir y Vender. En casos excepcionales habrá valores sin recomendación o bajo revisión. 

Comprar (Buy): Se espera que la acción tenga un comportamiento en bolsa por encima del +15% para los próximos 12 meses. 

Acumular (Acummulate): Se espera que la acción tenga un comportamiento en bolsa entre el +5% al +15% para los próximos 12 meses 

Neutral (Neutral): Se espera que la acción tenga un comportamiento en bolsa entre el -5% al +5% para los próximos 12 meses 

Reducir (Reduce): Se espera que la acción tenga un comportamiento en bolsa entre el -5% y el -15% para los próximos 12 meses 

Vender (Sell): Se espera que la acción tenga un comportamiento en bolsa por debajo del -15% para los próximos 12 meses 

Bajo Revisión (Rating Suspended). La recomendación está suspendida por: a) una operación corporativa (OPA; Oferta Pública de Subscripción (OPS) etc); en la cual un miembro de ESN participa/o pudiera participar con el emisor o con una parte 
relacionada con el emisor; b) cambio de analista del valor; c) la recomendación de un valor está bajo revisión. 

Sin recomendación (Not Rated). Un valor del que se produce análisis, pero no cotiza, en el que se suspende la cobertura temporalmente ó un valor que está en trámite de salida a bolsa con participación de un miembro de ESN o una filial relacionada. 
Para acceder al listado de recomendaciones en los últimos 12 meses de todas las compañías bajo cobertura ESN acceda al siguiente link 4
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